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Klasyfikacja Analiz

Analizy makro- Analizy mikro-
ekonomiczne ekonomiczne dotycza
przeprowadza sie w skali poszczegdlnych
catej gospodarki podmiotéw

Analizy catosciowe Analizy odcinkowe obejmuja
dotycza oceny podmiotu najtrudniejsze i najwazniejsze
jako catosci problemy

kryterium Rodzaje analizy finansowej
Zakres Analiza Mikro-ekonomiczna

Analiza Makro-ekonomiczna
Czas objety analizg Analiza retrospektywna

Analiza biezaca

Analiza prospektywna
Zakres przedmiotowy badan Analiza cato$ciowa

Analiza odcinkowa
Szczegdtowosé badan Analiza ogélna

Analiza szczegélowa
Przeznaczenie analizy Analiza zewngtrzna

Analiza wewngtrzna
Zastosowane metody badawcze | Analiza funkcjonalna

Analiza kompleksowa

Analiza decyzyjna

Klasyfikacja Analizy

Analizy ogdlna dotyczy oceny catoksztattu
dziatalnosci podmiotu dzieki niewielkiej
liczbie syntetycznych wskaznikow

Analizy szczegétowa stanowi rozwiniecie
analizy ogdlnej

Klasyfikacja Analizy

Analiza funkcjonalna wycinkowa analiza zjawisk bez
badania powigzan miedzy nimi

Analiza kompleksowa polega na kompleksowej ocenie

dziatalnosci przedsiebiorstwa, uwzglednia powigzania
miedzy zjawiskami

Analiza decyzyjna skierowana jest na dostarczenie
informacji stuzgcych podejmowaniu okreslonych decyzji

Metody Analizy finansowej

Metody czyli sposdb badania przedmiotu, ktory
stanowi jednosc¢ techniki badawczej i
interpretacji wynikow

Metody badawcze

¢ Wiasne
e Zinnych dyscyplin
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Metody Analizy finansowej

* Metoda dedukcji- od ogdtu do szczegdtu

— Przyktadem metody dedukc;ji jest rozpoczecie od
analizy finansowej a koriczenie na analizie
techniczno-ekonomicznej

* Metoda indukcji — od szczegdétu do ogdtu,
wyniki sg bardziej obiektywne, lecz jest
metoda znacznie bardziej pracochtonnag

Metody Analizy finansowej

* Biorgc pod uwage stopien pogtebienia
badania zjawisk wyrdzni¢ mozna:

* Metoda poréwnan
* Metoda badania przyczynowego

Kierunki poréwnan wskaznikow
ekonomicznych

Metoda poréwnan polega na poréwnaniu
danego zjawiska z innymi i ustaleniu
réznic miedzy nimi

Poréwnujemy
zjawiska o tej samej
tresci ekonomicznej

Wielkosci muszg by¢
poréwnywalne

EST ‘ | ZDZIALALNOSC

BILANS JA
ZYSKOW 1 DODATKOWA PRZEPLYWOW WKAPITALE
STRAT PIENIEZNYCH WELASNYM
ELEMENTY QBOWIAZKCWE SPRAWOZDANIA FINANSOWE PODLEGAJACE
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH BADANIU PRZEZ BIEGEYCH REWIDENTOW

ZAWIERAJA DODATKOWO ZAZNACZONE

DO SPRAWOZDAN FINANSOWYCH SPOLEK |
KAPITALOWYCH, SPOLEK KOMANDYTOWO- H

AKCYINYCH, TOWARZYSTW UBEZPIECZEN |
WZAJEMNYCH, SPOLDZIELNI, PRZEDSIEBIORSTW H
PANSTWOWYGH NALEZY DOEACZYC DODATKOWO |
SPRWAWOZDANIE Z DZIAEALNOSCI JEDNOSTKI |

Zrédio: opracowanie wiasne na podstawie art. 49 ust, 1 oraz art. 45 ust 2 i 3 Ustawy o rachunkowosci

Wartos¢ informacyjna poszczegéinych elementow
sprawozdania finansowego

Majatek trwaly Ocena: wielkosci jatku; Sciz
Bilans Majatek obrotowy finansowania; struktury zrédet finansowania; kierunkow
Kapitaly wiasne wielkosci
Kapitaly obce oboiazert wyniku finansowego
Koszty

‘Ocena: poziomu koszIow; struklury kKoszIow; poziomu
pr g y

[Rachunek Przychody

zyskow i strat ;
4 o

bowiazkowe obcigzenia wyniku finansowego
obciazen wyniku finansowego

Praeplywy pienieZne z dzialainoscl operacyjne Geena: & nadwyZke plenigzna; ron
- wynik finansowy; korekty o 6w dzialalnosci i

[Rachunek albo nadwy2Ki pienigznej (niedoboru pienigznego); zrédet wplywow
przepltywow
pienigznych

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjne (finansowe):
- wplywy 2 dziatalnosci inwestycyjnej (finansowe])
- wydatki z dzialalnosci inwestycyjnej (finansowej)

Ostateczna wielkosé nadwyzki srodkéw pienigznych

Uszczegélowienie | rozwinigaie informacji z zakiesu pozycji | Poglebiona ocena: majatku
- bilansu ia; przychoddw; kosztow; wplywow i wydatkow
- rachunku zyskow i strat pienieznych; zmian kapitalu wiasnego; zdolnosci
- rachunku przeplywow pienigznych przedsigbiorstwa do kontynuac dziatania
- zmian Kapitalu wlasnego
Informacie o:
- udziatach firmy we wspolnym przedsiewzieciach;
i e i zalodze firmy grupie

informacja
dodatkowa

italowej potaczeniu z nig
dla kontynuac dziatalnosci

Bilans . Rachunek

ot zyskow i strat

Aktywa Pasywa W xaprale

Y wiasnym

Rachunek przeptywow
pienigznych
Wynik finansowy
netio
\
Y
Informacja dodatkowa

[

Zrodio: Opracowanie wiasne na podstawie T. Kiziukiewicz, Rachunkowos¢ w systemie zarzadzania, [w] T.
Kiziukiewicz (red.), Zarzadcze aspekly rachunkowosci, PWE, Warszawa 2003, 5. 33 - 34

Zrtalo: E. Waliska, Bians jako fundament sprawozdawczosc finansowe] w kontekécie zmian wspblczesnel
rachunkowosci, Woltos Kluwer Polska, 2008
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Ocena przedsiewziecia za pomocg analizy
wstepnej sprawozdan finansowych

Stosowane rodzaje poréwnan

Poréwnanie z warto$ciami wzorcowymi
—moga to by¢ wartosci standardowe
normatywne, planowane

Pord - Poréwnanie w
orokwnganle czasie podstawg
pgze rolj.?vye_— odméasmma sg
o wartosci ane z
innych poprzednich
jednostek okresow

Analiza struktury

Dostarcza informacji
o prawidtowos$ciach

Podstawowym

narzedziem proporcji pomigdzy
badawczym jest poszczegdlnymi
wskaznik wielkosciami.

struktury.

ANALIZA STRUKTURY SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Analiza struktury sprawozdania finansowego polega na ustaleniu i ocenie udziatu
poszczegdlnych jego pozycji czastkowych w odpowiedniej zbiorczej wielkosci
danego sprawozdania

S=Wb/W $% = (Wb/W)*100%

S - Wskaznik struktury badanego elementu

W — Wartos¢ catego zbioru (w przypadku bilansu warto$¢ sumy bilansowej)

WD - Wartos¢ badanego elementu

Wskazniki struktury

Wskazniki struktury — wyrazajg procentowy udziat
poszczegoélnych grup i sktadnikéw w globalnej wielkosci.

Warto$¢ wskaznika struktury informuje udziale jednego
elementu w cato$ci zjawiska.

Suma wszystkich wskaznikow struktury (wskaznikow
struktury wszystkich elementéw danej zbiorowosci) =
100% lub 1

ANALIZA STRUKTURY BILANSU

POZYCJA Wartos¢ Wskaznik
wminzt struktury w %
Aktywa trwate 50 000 50%
1.Rzeczowe aktywa trwate 40 000 40%

2.Inwestycje diugoterminowe
3.Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

4.Wartosci niematerialne i prawne 10 000 10%
Aktywa obrotowe 50 000 50%

1. Zapasy 10 000 10%

2. Naleznosci 20000 20%

3. Inwestycje krétkoterminowe 5000 5%

4. Kr6 inowe rozliczenia mied: 5000 5%
AKTYWA 100 000 100%




ANALIZA STRUKTURY BILANSU
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POZYCJA Warto$¢ Wskaznik
wminzt struktury w %

Aktywa trwate 50 000 27?%%
1.Wartosci niematerialne i prawne 20000 ?27?%
2.Rzeczowe aktywa trwate 20000 ??7?%
3.Inwestycje diugoterminowe 10 000 2??%
4.Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

AKTYWA TRWALE 50 000 100%

Termin pozostawania jednego ze
sktadnikéw aktywoéw w podmiocie
powinien by¢ réwny terminowi
splaty zrédet jego finansowania.

Dlatego aktywa trwate powinny by¢
w catosci sfinansowane kapitatami
dtugoterminowymi.

___|Ztota reguta
\nginansowania

zasada polegajgca na tym,
Zze calo$¢ posiadanych przez
przedsiebiorstwo aktywéw
statych jest finansowana przy
pomocy kapitatéow wtasnych.

Zlota reguta

¥  bilansowa

Analiza dynamiki

Jeden z
wazniejszych
elementéow w

Ma na celu ustali¢
kierunek, tempo i
intensywnos¢ zmian w
czasie zjawisk
finansowych. Mierniki

dynamiki pokazujg zmiany A
poziomu wyréznionego anaI|Z|e
Zjawiska w réznych finansowe' .

okresach w stosunku do
poziomu tego samego

Wskazniki dynamiki

Informujg o ile zmienita
sie dana wielkos$¢ w
poréwnaniu z jej
wartoscig w okresie
podstawowym.
Najczesciej wyrazone sg
w procentach.

Miernikéw dynamiki w podziale ze wzgledu na podstawe

odniesienia zjawiska

Mierniki dynamiki
jednopodsjgwowe

Mierniki dynamiki
tancuchowg

S

O

Maja statg podstawe Mierniki o zmiennej podstawie
odniesienia. Zwykle jest to odniesienia. Za podstawe
poziom zjawiska w odniesienia dla wartosci
pierwszym danym okresie. Zzjawiska z biezacego okresu
Informuja, jakie zmiany przyjmuje si¢ poziom zjawiska
Zzjawiska nastapity w z okresu poprzedniego.
kolejnych okresach w Informuja, jakie zmiany
stosunku do okresu poziomu zjawiska wystepujg w
Znanego za podstawo olejnych okresach.
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Wskaznik dynamiki jednopodstawowy Wskaznik dynamiki tancuchowy

Ly =

X

-100 i, = ——-100

X, X

Zmiana Aktywa
Zmiana absolutna to réznica miedzy
a bSOIUtn ‘ wartoscig zjawiska w okresie badanym a . -
P " Wskaznik dynamiki
wartoscig zjawiska w okresie Aktywa 20X1 20X2
podstawowym. 20X2-20X1 | %
Sa warto$ciami mianowanymi, czyli
wyrazonymi w tych samych jednostkach A. Aktywa trwale 10 000 12 000 2000 20%
miary, co badane zjawisko.
Informujg o ile jednostek zmniejszyt sie lub B. Aktywa obrotowe 5000 7000 2000 40%
zwiekszyt poziom zjawiska w okresie Razem aktywa 15000 19 000 4000 27%
badanych w stosunku do okresu z roku
poprzedniego.
2
Pasywa Analiza pionowa bilansu
‘Wskaznik dynamiki L. Wskaznik dynamiki
Wskaznik 20X1 | 20X2
Pasywa 20X1 20X2 20X2-20X1 w %

20X2-20X1 %
1. Wskaznik zwigzania aktywow

A. Kapital wlasny 10.000 | 12.000 2.000 20% Aktywa trwale 2,00 1,71 -0,29 -14,50
B. Zobownf;zama 2.000 3.000 1.000 50% Aktywa obrotowe
dlugoterminowe P -
- - 2. Wskaznik stopnia
C. Zobowiazania 3.000 4.000 1.000 33% samofinansowania
krétkoterminowe Kapitaly wlasne 200 | 171 | -029 | -1450
Razem pasywa 15.000 | 19.000 4.000 27% Kapitaly obce
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Wstepna analiza rachunku zyskéw i strat
* Wstepna analiza rachunku zyskdéw i strat obejmuje:

» Ustalenie i oceng zmian w wielko$ciach przychodéw,
kosztéw i poszczegdlnych miernikach wyniku
finansowego — analiza pozioma.

» Badanie struktury przychodéw i kosztéw (badz finalnego
wyniku finansowego) — analiza pionowa.

» Badanie relacji pomigdzy poszczegdlnymi poziomami
zysku badz straty (wyniku finansowego) — analiza
strukturalna.

» Zmiany wielkosci strumieniowych w RZiS mogg dotyczy¢
wartosci bezwzglednych lub wzglednych.

> Analiza wielkosci wzglednych — dynamiki i tempa zmian
moze odnosi¢ sig zarowno do zmiennej (rok do roku) jak i
statej bazy poréwnan (do roku bazowego). W warunkach
wysokiej inflacji pozycje RZiS trzeba korygowac o
wskaznik inflacji sredniorocznej.

Rachunek zyskow i strat — wstepna analiza

w epnej analizy y i strat
mozna przepr i€ iej 6 analizy
oddzielnie dla:

» przychodéw — analiza dynamiki i struktury w stosunku
do przychodéw ogétem

»>kosztow — analiza dynamiki i struktury w stosunku do
kosztéw catkowitych

»>wielkosci wynikowych — analiza dynamiki

Analiza rachunku przeptywdw pienieznych

Wstepna analiza rachunku przeptywéw pienieznych

Umiejetno$¢ ustalenia, jakie rodzaje dziatalnosci (operacyjna,
inwestycyjna, finansowa) i zdarzenia generujg zasoby pienigzne, a
jakie powodujg odptyw gotowki. Przedmiotem analizy jest struktura
przeptywéw $rodkéw pienigznych z poszczegolnych rodzajow
dziatalnoéci, struktura wplywow i wydatkow oraz salda $rodkow
pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej oraz
saldo $rodkow pienieznych netto.

ia si¢ przeptyw6w pieniez z
Model
Rodzaj salda A B ¢ D E F ¢ H
Saldo przeplywow operacyjnych O T e T R
Saldo przeplywow inwestycyjnych PO R R T
Saldo przeplywow finansowych | -+ |+ - A
33

Analiza rachunku przeptywdw pienieznych

Model A $wiadczy o wysokiej ptynnosci
finansowej przedsigbiorstwa, jest nietypowa

i rzadko wystepuje w praktyce gospodarczej.

Saldo przeplywéw operacyjnych + Spotka, majac dodatnie zasoby gotowki z

Saldo przeplywow inwestycyjnych + dziatalno$ci operacyjnej, zwigksza réwniez

ich doptyw przez sprzedaz czgsci aktywow

Saldo przeplywow finansowych * trwatych, jak i przez uptynnienie papierow

wartosciowych, a takze zacigga kredyty.
Tego typu zachowanie moze by¢ podyktowane
wzgledami, np. przygotowaniem do inwestycji.

Model B wystepuje w przedsigbiorstwach,
ktore sptacaja kredyty nie tylko ze srodkow
uzyskanych z dziatalno$ci operacyjnej, ale tez

ze sprzedazy majatku trwatego. Moze mie¢ Saldo przeplywow operacyjnych ¥
miejsce w sytuacji, gdy $rodki z dziatalnosci

operacyjnej nie starczajg na sptatg kredytow, Saldo przeptywow inwestycyjnych +
jak rowniez w sytuacji, kiedy igbiorstwo N
jest poddawane procesom restrukturyzacji. Saldo przeplywéw finansowych

Analiza rachunku przeptywdw pienieznych

Model C charakteryzuje
Saldo przeplyw6w operacyjnych + Przedsiebiorstwa rozwijajace sie,
wchodzgce na rynek, w nowe jego
segmenty. Ekspansja inwestycyjna jest
Saldo przeplywéw finansowych + finansowana z wykorzystaniem zrédet
zewnetrznych i/lub podniesienia
kapitatéw wtasnych.

Saldo przeptywéw inwestycyjnych -

Saldo przeplywéw operacyjnych

Model D wystepuje w przedsigbiorstwach,
w ktérych dziatalno$¢ operacyjna

absorbuje srodki zamiast je generowag,
dlatego finansuje sie ze sprzedazy majatku
trwatego, ale i kredytami i/lub

nowymi kapitatami wkasnymi.

Saldo przeptywéw inwestycyjnych

Saldo przeptywéw finansowych

Analiza rachunku przeplywéw pienieznych

Model E charakteryzuje przedsigbiorstwa
o dobrej kondycji finansowej, gteboko osadzone

w rynku, w ktérych dziatalno$¢ operacyjna

zapewnia wysoki doptyw $rodkéw pienigznych,
wystarczajacy na pokrycie wydatkow

inwestycyjnych, sptate kredytow i wyptaty
dywidend dla wiascicieli.

Model F jest wtasciwa dla przedsigbiorstw
borykajacych sie z kiopotami finansowymi.
.Ratunek” przez sprzedaz aktywéw, przy

ujemnym strumieniu operacyjnym i koniecznosci. | IF e EEEEHEI—— ¥
sptacania zobowigzan moze by¢ krétkotrwatym
rozwigzaniem i raczej Zle wrézy na przyszto$é Saldo przeplywéw finansowych
(szczegolnie jesli sprzedaz dotyczy najbardziej

Saldo przeplywow operacyjnych -

rentownego potencjatu majatkowego podmiott




Analiza rachunku przeptywdw pienieznych

Model G jest typowa dla przedsigbiorstw

Saldo przeplywéw operacyjnych h AR o X .
przeply peracyiny’ El sig, ktore nie maja jeszcze sukcesoy

r
Saldo przeptywéw inwestycyjnych - rynkowych. Dwa ujemne strumienie (operacyjny

i jny) sa finansowane kredytami i/lub
wktadami wiascicieli. Swiadczy to o dobrej

Saldo przeplywow finansowych +

perspektywie przedsigbiorstwa.

Model H wystepuje w sytuaciji, gdy $rodki
pienigzne skumulowane w poprzednich Saldo pt
sg wystarczajace do pokrycia luki finansowej.

moze ona oznacza¢ konieczno$é restrukturyzaciji
i modernizacii przedsigbiorstwa. Taka sytuacja Saldo przeptywéw finansowych
utrzymywana w dtuzszym okresie oznacza
duze prawdopodobieristwo bankructwa.

ply peracyjny

Saldo przeptywéw inwestycyjnych
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym — Struktura

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek
okresu

* Zestawienie operacji zwiekszajacych i
zmniejszajacych stan kapitatu
wtasnego wedtug grup rodzajowych z
bilansu

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec E 3
okresu

* Przewidywany stan kapitatu wtasnego
po podziale wyniki finansowego

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym — Struktura

zmniejszenie wartosci nominalnej akcji

Spadek

przekazania darowizny innemu
przedsiebiorstwu panstwowemu

nieodptatne przekazanie aktywoéw
innemu przedsiebiorstwu panstwowemu

zwrot nienaleznie otrzymanej dotacji z
budzetu paristwa

a1

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Wyijasnia i szczeg6towo obrazuje
zmiany stanu w kapitale wtasnym
nieprzedstawione w pozostatych
sprawozdaniach

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym — Struktura

wydanie (emisja) akcji

Wzrost

zwiekszenie wartosci nominalnych istniejgcych
akcji

doptaty do kapitatu

przeniesienia z kapitatu zapasowego na kapitat
podstawowy

darowizny od innego przedsiebiorstwa
panstwowego

dotacja z budzetu paristwa

Informacja dodatkowa

Jest to zestawienie informacji

finansowych nieuwzglednionych

w ramach elementéw

sprawozdan finansowych

* Czesci

— Wprowadzenie do sprawozdania
finansowego

— Dodatkowe informacje i objasnienia
(noty objasniajace)




Informacja dodatkowa
* Nazwe przedsiebiorstwa, okres
objety sprawozdaniem,
* Wskazanie metody potaczenia
spotek (jesli skonsolidowane)
* Omodwienie przyjetych zasad
rachunkowosci

a3
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Analiza wskaznikowa

wskazniki rentownosci
wskazniki ptynnosci

wskazniki wspomagania finansowego

wskazniki rynku kapitatowego

wskazniki rentownosci

Termin rentownos¢ pochodzi od pojecia ,renta”,
ktéra w gospodarce rynkowej wyraza zysk od
kapitatu.

wskazniki rentownosci

W zaleznosci od przyjetej podstawy poréwnania
wyrézniamy:

wskazniki optacalnosci zaangazowania kapitatu - w

odniesieniu do wybranego rodzaju kapitatow,

wskazniki efektywnosci zuzycia czynnikdéw produkc;ji -
w odniesieniu do wybranego rodzaju obrotu.

Wskaznik rentownosci kapitatu catkowitego
(Return on Capital, RoC)

zysk netto+odsetki*(1-stopa podatkowa)

= *
RoC przecigtny stan kapitatu catkowitego 100

gdzie kapitat catkowity to suma kapitatu wtasnego, oraz
oprocentowanych zobowigzan.

Wskaznik rentownosci aktywow (Return on
Total Assets, RoA)

zysk netto

= *100
RoA przecigtny stan aktywow




Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego
(Return on Equity, RoE)

zysk netto

RoE = . . *100
przecigtny stan kapitatu (funduszu) wlasnego
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Wskaznik rentownosci sprzedazy

zysk netto
———— *100
przychody ogdtem
lub

zysk netto + odsetki * (1-stopa podatkowa)

*100
przychody ogotem

Wskaznik rentownosci sprzedazy produktdw,
towardéw i materiatéw

zysk na sprzedazy

*100
przychody ze sprzedazy produktow,

towardw i materialow

Wskaznik poziomu kosztow

koszty dziatalno$ci gospodarczej

" *100
przychody ogdtem

Wskazniki ptynnosci

Ptynnos¢ finansowa jest to nieograniczona
zdolnos¢ do regulowania biezgcych
zobowigzan.

Wskazniki ptynnosci

ptynnos¢ statyczna - wyznaczang na okreslony

moment, ktérej podstawa oceny sg dane
zawarte w bilansie,




Ptynnos¢ statyczna

« Istopien pokrycia,

kapitat wlasny

*100
aktywa trwate

« II stopien pokrycia,

kapital wlasny + dlugoterminowe zbowiazania
aktywa trwale

*100

02.05.2020

klasyfikacja aktywow obrotowych ze
wzgledu na stopien ptynnosci

aktywa obrotowe | stopnia ptynnosci
finansowej - inwestycje krétkoterminowe,

aktywa obrotowe |l stopnia - naleznosci
krotkoterminowe,

aktywa obrotowe lll stopnia - zapasy oraz
krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe I stopnia ptynnosci finansowej

: . - *100
zobowigzania krotkoterminowe

gdzie prawidtowa wielko$¢ wskaznika powinna
ksztattowac sie od 10% do 20%

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia (Quick
Ratio)

aktywa obrotowe I i II stopnia ptynnosci finansowe;j "

100
zobowigzania krotkoterminowe

gdzie prawidtowa wielko$¢ wskaznika powinna
ksztattowac sie okoto 100%

Wskaznik ptynnosci finansowej Ill stopnia
(Current Ratio)

aktywa obrotowe ogotem

- — - *100
zobowiazania krotkoterminowe

gdzie prawidtowa wielkos$¢ wskaznika powinna ksztattowac sie od
120% do 200%

Wskazniki ptynnosci dynamicznej

W ocenie dynamicznej ptynnosci finansowej przedmiotem
badan s3 trzy grupy wskaznikéw:

wskazniki struktury przeptywow pienieznych,

wskazniki wystarczalnosci gotdwkowej,

wskazniki wydajnosci gotdwkowe;j.
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Analiza obrotowosci

* zajmuje sie problemem efektownosci
wykorzystania majatku. Stopien wykorzystania
majatku firmy mozna ustali¢ jako
przeciwstawienie odpowiedniemu
wskaznikowi dynamicznemu (wyrazajacemu
produkcje, sprzedaz, koszty) wskaznik
statyczny (wyrazajgcy majatek).

Wskazniki obrotowosci

Wskazniki obrotowos$ci moga by¢ wyrazone:

w razach - stanowig wowczas relacje odpowiednio
wyrazonego obrotu do przecigtnego stanu analizowanego
sktadnika w badanym okresie; ich wielkos¢ informuje o
iloéci obrotéw (rotacji) danego sktadnika w analizowanym
okresie,

w dniach - sg ilorazem przecietnego stanu analizowanego
sktadnika pomnozonego przez czas, ktdrego dotyczy ocena
(rok, kwartat) do odpowiednio wyrazonego obrotu; w tej
postaci wielko$¢ tego wskaznika wyraza czas przez jaki
kapitat pozostaje zamrozony w danym rodzaju zasobdw, a
wiec im czas jest krétszy, tym intensywnos¢ wykorzystania
kapitatu jest wieksza.

Efektywno$¢é wykorzystania majatku

Moze zostaé okreslona poprzez porédwnanie
dynamiki przychoddw ze sprzedazy z
dynamika majatku.

Szybszy wzrost przychoddw ze sprzedazy od
wzrostu majatku Swiadczy o poprawie
efektywnosci jego wykorzystania

wskaznik obrotowosci aktywow
trwatych

Mozna wykorzysta¢ warto$¢ brutto i netto
Poprawa wskaznika to lepsze wykorzystanie posiadanego majatku trwatego

Nalezy wigza¢ wskaznik z innymi wskaznikami obrotowosci aktywow

Poprawa wskaznika moze wynikac z lepszej organizacji pracy,
przeprowadzania remontéw, zmiany struktury majgtku trwatego (aktywa
wykorzystywane krécej)

wskaznik obrotowosci aktywow
obrotowych

Ustalenie czy ilo$¢ srodkéw rzeczowych zapewnia
ciggtosc produkcji, a Srodkdw pienieznych
wyptacalnos¢ zobowigzan

Jaka jest efektywnos¢ wykorzystania srodkéw

Im szybszy obrot tym lepsze wykorzystanie

Jaki jest cykl produkeyjny

wskaznik obrotowosci aktywow
obrotowych

Kapitat zamrozony w

zapasach

Magazynowanie

Ubezpieczenie

3
©
@
©
-
©
8
o
=
o
£
s
R
2
s
5

Starzenie sig¢ zapas6w

Zarzadzanie zapasami koszty zakupu a koszty
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wskaznik obrotowosci aktywow
obrotowych

Koszty odsetek
Koszty
sktadowania
Koszty
ubezpieczenia
Koszty zniszczenia i
zestarzenia

niska wyptacalnos¢

Wysoki poziom zapasow to

Wskaznik produktywnosci aktywéw

przychody ogotem

przecigtny stan aktywow ogotem

wskaznik obrotowosci aktywow

Informuje jaka wartos¢ sprzedazy przypada na jedng
ztotowke zaangazowanego majatku.

Powinien wykazywac tendencje rosnacg
Im wyzsza rotacja, tym szybszy obrét
Wozrost gospodarnosci, wyptacalnosci i rentownosci

wskaznik obrotowosci aktywow

Wartos¢ przecietna mianownika powinna
ztagodzi¢ wptyw sezonowosci

Réznice we wskazniku wynikajg z branzy
dziatalnosci i jej rodzaju

Obrotowos¢ majatku trwatego jest z
zasady nizsza

Wskaznik obrotowosci zapaséw

przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

przecigtny stan zapasow

przecigtny stan zapaséw * liczba dni w okresie

przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

Wskaznik rotacji zapaséw

lle razy w ciggu roku firma odnawia swoje zapasy

Niski poziom wskaznika to mozliwos
wysokiego poziomu zapaséw

Mate mozliwosci sprzedazy
Niska rentownos$¢

12



Wskaznik rotacji zapaséw w dniach

Doprowadzenie
kosztéw do
poréwnywalnosci

Koszty

e Koszty nabycia

02.05.2020

Wskaznik rotacji zapaséw w dniach

Konsekwentne przyjmowanie dni w okresie 365 lub 360

(podziat na pétrocza i kwartaty)

Im mniejsza liczba dni tym korzystniejszy wskaznik

Pomocny w analizie sprawnosci gospodarowania zapasami
Ow nalez ¢

Przy analizie materi y wykorzystywa

charakterystyczne dla materiatéw

Wskaznik obrotowosci naleznosci
krétkoterminowych

w razach
przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materialow + VAT
nalezny

przecigtny stan naleznosci i roszczen
w dniach

przecigtny stan naleznosci i roszczen * liczba dni w okresie

przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow +
VAT nalezny

Wskaznik obrotowosci naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

w razach

przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow + VAT
nalezny
przecigtny stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug

w dniach

przecigtny stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug
* liczba dni w okresie

przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow +
VAT nalezny

Wskaznik obrotowosci naleznosci

Poziom naleznosci to poziom kredytowania odbi

Polityka kredytowania

Polityka sprzedazy

Czas $ciggania naleznosci

Wskaznik rotacji naleznosci

godne warunki kredytowe to wiecej klient wzrost sprzedazy
i udziatu w rynku lecz réwniez wzrost kosztéw finansowania

Nalezy dokonac analizy zyskow i strat

Nowe produkty to lepsze formy ptatnosci

Upusty cenowe przy ptatnosciach gotéwkowych
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Wskaznik rotacji naleznosci

Tempo realizacji naleznosci w dniach

Im mniejsza liczba dni tym lepsza windykacja naleznosci

Zalezy od rodzaju dziatalnosci, polityki cenowej i
kierunkéw sprzedazy

Przyczyny niesciggalnosci naleznosci i ich
przeterminowania

02.05.2020

Wskaznik rotacji naleznosci

Udziat naleznosci w zysku ze sprzedazy
oraz

W wartosci majatku

Na przyktad na podstawie wskaznikow

Wskaznik rotacji zobowigzan krétkoterminowych

w razach

zakup materialéw, robot i ustug + VAT naliczony

przecigtny stan zobowigzan krotkoterminowych

w dniach

przecigtny stan zobowiazan krotkoterminowych * liczba dni w
okresie
zakup materialéw, robot i ustug + VAT naliczony

Wskaznik rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug

w razach

warto$¢ zakupionych materialéw, robot i ustug + VAT naliczony

przecigtny stan zobowigzan z tytutu dostaw i ushug
w dniach

przecigtny stan zobowiazan z tytulu dostaw i ustug
* liczba dni w okresie

warto$¢ zakupionych materiatow, robot i ushug + VAT
naliczony

Wskazniki wspomagania finansowego

(1)

W przedsigbiorstwie oprocz kapitatu wtasnego
wykorzystywane sg kapitaty obce. Ich zaangazowanie
przyczynic sie powinno do wzrostu rentownosci kapitatu
wilasnego, stad tez noszg one nazwa wskaznikdw dzwigni
finansowej (wspomagania finansowego).

Wskazniki wspomagania finansowego

(2)
Dwa ujecia:
poziom kapitatéw obcych, ktéry jest podstawg oceny

niezaleznosci finansowej, ale tez i ryzyka finansowego
przedsiebiorstwa (ujecie kapitatowe),

zdolnos¢ biezacej obstugi i sptaty zadtuzenia (ujecie
dochodowe).
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Wskaznik wspomagania finansowego -
ujecie kapitatowe (1)
« wskaznik ogolnego zadluzenia
zobowigzania ogolem

aktywa ogdtem

* wskaznik dzwigni finansowej
kapitat obcy

kapitat wlasny

Wskaznik wspomagania finansowego -
ujecie kapitatowe (2)

* wskaznik zadluzenia dlugoterminowego

zadluzenia dlugoterminowy

kapitat wlasny
» mnoznik kapitatlowy

przecigtny stan kapitatu catkowitego

przecigtny stan kapitalu wlasnego

Wskaznik wspomagania finansowego -
ujecie dochodowe

« wskaznik pokrycia odsetek
zysk brutto + odsetki
odsetki

Prawidlowa wielkos¢ dla pozyczek zabezpieczonych powinna
wynosi¢ 2,4; dla pozyczek niezabezpieczonych 5,0.

02.05.2020
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