Upadita¢ najczsciej odbierana jest jako zjawisko jednoznacznie abggne
i szkodliwe nie tylko dla upadtego, wierzycieligaownikow, ale i catej gospodarki. O ile
jej szkodliwa¢ dla upadtego i wierzycieli nie podlega dyskusjityte ze szkodliwécia
dla gospodarki mma podj¢ dyskusg. W literaturze przedmiotu ¢gto wystpuje opis
jej negatywnych skutkéw dla rozwoju gospodarki, ile/niez twierdzenieze upadigci
majg aspekt pozytywny, poniewa, jak powiedziat sekretarz skarbu USA, Paul O’Neill,
czescia ,geniuszu kapitalizmu”. Odchwaszczaj swiatowg gospodark ze Zle
zaradzanych firm, a skoro do dgzjej nie zabity — wida tylko ja wzmacniaj.

Upadiac¢ jest ,czsto utasamiana z bankructwem, ch@est to pogcie szersze
i pojemniejsze, obejmage przypadki kwalifikowane, czyli takie, ktore¢gaja do
umysinych, z premedytagj podejmowanych dziata(zaniecha) zaprzestania ptacenia
dtugow?”.

Mozna przypuszcza ze stowo ,bankructwo” powstato razem z pierwszymi
bankami. Instytucjami, ktére najbardziej przypominaty whpmsne bankj byty
instytucje zorganizowane w sieci, przyjrpcg depozyty i ofergce payczki. Sieciowe
powigzanie oznaczatoze klient, ktory zdeponowat kruszce np. w Mediolanie
podstawie otrzymanego weksla mégt wyptapienadze w Genui Gdyby z rénych
przyczyn klienci zacgdi wyptacat wigcksz ilos¢ srodkow w jednym migcie, wptaconych
u réznych bankierow w rinych miastach, pojawigge s¢ trudnagci z wyptay mogtyby
nadwywa¢ zaufania Kklientow. Ggmsto klienci demonstrowali brak zadowolenia
z chwilowej utraty ptynngci finansowej banku, demohg siedzile danego oddziatu, np.

1 Zob. szerzej: http://manager.inwestycje.pl/gpwikakty terminowe/ltcm__ 8211 latwy sposob
__na_ogromne_pieniadze_z_hedgingu__ 8211 cz__ 26)BAtmI.

2. Jacyszynjak to z upadirig bywa ,Rzeczpospolita” z dnia 18.07.1996.

% Pierwsze wzmianki o bankackgajs czaséw starzytnych. Tak zwane domy bankowe istniaty

w Babilonie (X1l w. p.n.e.), staigytnej Grecji i Rzymie. Upadek kultury stasdnej przyniost kres
rozwojowi bankowéci. Pod koniec XIV w. w pétnocnych Wioszech powstpalerwsze banki handlowe.
Zajmowaly s¢ zar6wno udzielaniem pgczek, jak i przyjmowaniem depozytow. Najstarszekba
powstawaty w najwikszych érodkach handldwiatowego. Byty to m.in. Casa di San Giorgio w Genu
(1586 r.), Banco de Rialto w Wenecji (1587 r.), Baudi San Ambrosio w Mediolanie (1593 r.),

za: http://skarb.bzwbk.pl/11285.

* Nazwa pochodzi od wioskiego stolwancaoznaczajcego tawe, kontuar, przy ktérym pod koniec XIV w.
w po6tnocnych Wioszech pracowali bankierzy. Przyjrabwni szlachetne kruszce, za ktore wystawiali
weksle, lgdace odpowiednikami wspoétczesnych lokat.

® Pocatkowo za bezpieczne przechowafiedkéw ptacit réwnie wierzyciel, konkurencja spowodowata,
ze wierzyciel otrzymywat od bankiera wynagrodzeragorawo dysponowanigodkami.



tamigc bankiersk fawe. Zdarzenia te prawdopodobnie stanpwgenez stowa

~bankructwo”, czylibancarottapo wtosku, od stévbancai rotta, czyli ztamana tawa.

W Polsce pierwsze unormowania prawne upaiipochodz z pocatku XIX w.°
Rdzne posgpowania upadikxiowe funkcjonujce w zaborach zostaty skonsolidowane w
rozporzdzeniu Prezydenta Rzeczpospolitej z dnia 24dparnika 1934 r. — Prawo
upadiaciowe, ktore swe obowkywanie rozpocgo od dnia 01 stycznia 1935 roku na
terenie catej midzywojennej PolsKj zostato zagpione ustaw z 28.03.2003 r. — Prawo
upadidgciowe i naprawcze przewidige upadtéc®, z maliwoscia zawarcia uktadu lub
likwidacje przedsibiorstwd. Stosunkowo diug histore ma take rachunkows: i
zasady spoegizania sprawozdafinansowych’.

Tak dlugi rodowdd przepis6w paicconych upaditéci i zasad rachunkowsoi
pozwalatby s§dzi¢, ze unormowania prawne dotyce upadiéci i polityki
rachunkowséci upadtych podmiotowssjasne, precyzyjne i petne, a zatem nie wymgagaj
uzupetnienia. Zdaniem autora pagltaki bytby zbyt optymistyczny. Obowdujace
wspotczénie w Polsce przepisy normge zasady spogdzania sprawozaapodmiotow,
wobec ktérych zalzenie kontynuacji dziataldoi nie jest zasadne, wymagaj
zharmonizowania i uzupetnienia, co m.in. zostalokanane w rozprawie. Dotyczy to

szczegolnie wyceny mgku upaditego przeddviorstwa.

Wiasnie temu zagadnieniu, a ¢ wycenie przedsgbiorstwa, jego majku, zasad
i termindw sporzdzania sprawozadaw razie jego upadkei polgczonej z likwidaci na
skutek trwatej utraty przez nie zdokod do kontynuacji dziatalnwi, pawiecona jest

niniejsza rozprawa.

Zgodnie z obecnie obowdujagcym ustawodawstwem nie ma #ahavosci
sporzdzenia sprawozdania finansowego przesrstwa w upadkci w sposéb jasny i

czytelny dla szerokiego grona odbiorcow. Od systeéniarmacyjnego rachunkowoi

® Byt to francuski Kodeks Handlowy z 1807 r. zwagy iKodeksem Napoleona.

"Por. G. TrojanowskiDokumentacja upadigiowa odzwierciedleniem proceséw transformagii
gospodarczej w Polsce lat dzieddziesiytych dwudziestego wiekBrzemyskie Towarzystwo
Archiwistyczne ,Archiwariusz”, Przensy 2003, s. 14.

8 Ustawa z 28.02.2003 r. - Prawo upddiowe i naprawcze, Dz. U. Nr 60, poz. 535 zmézm. — dalej
PUIN.

® Zgodnie z ustawo rachunkowéci po zmianie (Dz. U. z 2008 r. Nr 63, poz. 393pmypadku ogtoszenia
upadidci jednostki z maliwoscig zawarcia ukladu mima nie zamyk&i otwiera ksigg i przyja¢ zalazenie
kontynuowania przez jednostkziatalngci.

19 3zerzej na ten temat w rozdziale trzecim.



oczekuje si, aby dostarczat wyczerpigej informacji m.in. na temat kondycji podmiotu
zagrazonego upadixia lub juwz upadiego, tymczasem podstawowy akt prawny
obowigzujacy w Polsce i okrdajacy polityke rachunkowséci zawiera w swojej trei
liczne ograniczenia powodyge, ze sprawozdanie finansowe nie odzwierciedla jego

kondycji i mazliwosci sptaty zobowgzan przez upadtego.

Przeprowadzona przez autora analiza literatury mgkd na luke w obszarze
problematyki sprawozdawcga podmiotow, wobec ktérych zatenie kontynuacji nie
jest zasadne. Nie bez znaczenia jest roavnismyca liczba upadkei i ich wplyw na
gospodark’®, gdy: liczba upadiéci, pomimo cyklicznych waha utrzymuje si na
stosunkowo wysokim poziomie. Nie ulega rownigatpliwosci, ze z powodu upadkai
poszkodowana jest najbardziej atoma grupa spoteczna, tzn. wierzyciele. Jest réavnie
faktem, & wiasnie tej grupie naley sie uzyskanie rzetelnej informacji na temat
mozliwosci odzyskania wtasnego m#g{u z masy upadfziowej. Miedzy innymi w tym
celu i dla tej grupy odbiorcow informacji powstatazprawa. Zajmujc sk ta tematyk,
autor ma nadziej ze opracowane jednolite i uproszczone zasady pragerdanych
zawartych w sprawozdaniu finansowym pozavpbdp¢ witasciwg decyzg wierzycielom
i sagdowi przy wyborze formy pogpowania upadikriowego, a szerszej - grupie
odbiorcéw ocerdi sposdb prowadzenia pegbwania upadkriowego.

Nie jest maliwe okreslenie skali problemu przedsiorstw znajdujcych se
w fazie kryzysu, poniewastan ten moe wystpowa w przedsibiorstwie wielokrotnie,
cyklicznie i wcale nie musi prowadzdo upadiéci. Istnieje jednak mdiwosé¢ okreslenia
liczby upadidci orzeczonych przezd. W Polsce w latach 1997-2002 liczba upécito
wzrastata, a od roku 2003 zatz sk zmniejsza, przy czym najwikszy spadek miat

miejsce w roku 2004,

1 Zgodnie z wiedz autora problematyksprawozda finansowych podmiotéw w upadici dotychczas
zajmowat st gtdwnie J. Czerny, jednak badania te nie doprowadp stworzenia modelu takiego
sprawozdania. Ponadto wyegprzedsgbiorstw w upadtéci i ich mienia zajmowali siréwniez: E.
Maczynska, N. Kucharska. Z kolei T. Gruszecki zajmosiglupadtdcia jako zjawiskiem i jej wptywem
na przedsbiorstwo i jego otoczenie, podobnie jak B. PrusBk Kowalak. Ostatni autorzy zajmowalg si
réwniez wczesnym wykrywaniem upadia. Strory prawry upadidgci zajmowali s¢ gtéwnie: S. Gurgul, A.
Jakubecki, A. Zedler

12 5zerzej na ten temat w rozdziale pierwszym.

13 W roku 2003 zacga obowazywa: nowa ustawa — Prawo upaétiowe i naprawcze, ktéra zaptta
wczesniejsze rozporgzenie prezydenta normge zagadnienie upadit. Wszystkie upadkzi ogtoszone



Trudno zgodz sie z poghdem,ze ,upadi@¢ rozpatrywan z finansowego punktu
widzenia okréla sk jako utrat zdolngci ptatniczej, ktora nie ma tendencji zanisgj,
przeksztatca si w trwatle zjawisko. Zjawisko to jest spowodowaneumniegtnoicia
utrzymania kosztow pongj wptywow, jest to wgc choroba anemicznych, nierentownych
jednostek gospodarczych” wiedzic, ze w grupie jednostek upadajych s réwniez do
niedawna licgce sé duze spotki gieldow®, wykazujice zysk. Warunkiem ogtoszenia
upadigci nie @ ponoszone straty, ale trwata utrata phgmofinansowej. Dlatego
zagrazone upadiécia s3 rowniez jednostki due i rentowne. W takim przypadku
powodem upadkei jest najczsciej zjawisko potocznie nazywane ,przegrzaniem” lub
~przeinwestowaniem”, czyli poniesienie naktadéw astycyjnych powyej mazliwosci
finansowych. Wreszcie powodem upaaio maze by klgska zywiotowa czy inne

niespodziewane zjawisko.

Biorac pod uwag nakré&lone powyej zastrzeenia do obecnie obowaujacego
stanu prawnego dotygzego rachunkowdei, zdaniem autora, konieczne gmiany

legislacyjne, ktérych propozycje przedstawiono wdziale czwartym.

Ponadczasowe zasady rachunkéswo i parametry wyceny bilansowej
przedsgbiorstw znajduj odzwierciedlenie w polityce rachunkoyad stosowanej przez

podmiot przy zaleniu kontynuacji dziatalnimi. Polityka rachunkowi® w sytuacii

w roku 2004 byty prowadzone na podstawie bardasfrykcyjnej ustawy. Dlatego misa domniemywé,
ze wplyw na tak znagze zmniejszenie liczby upadin miato wprowadzenie nowego prawa, a nie sytuacja
gospodarcza.

1% 3. CzernyRachunkow* w cykluzycia..., op. cit.s. 109 za: D. Czajkdak zapobiec upadioi diuznika
— obrona dtdnika, Wydawnictwo Zrzeszenia Prawnikéw Polskich, Wawezd 999, s. 63.

15 Oto przyktad: ,Pierwsz spétla, ktéra upadta i ktérz tego powodu w 2000 r. wykluczono z obrotu
gietdowego, byta wspomnianazjiolisa. W 2001 roku podobnie stale ze spotlg

STGroup. Bezpg&rednie przyczyny upadku tych spétek to: w przypaBklisy — cofngcie licencji na
swiadczenie ustug ubezpieczeniowych, a w przypadk@rdup — niewtéciwe prowadzenie sprawoztla
finansowych (wniosek o upadibPolisy zostat zgloszony w 1999 r., ale ostategrasmvomocna decyzja
zostata podjta w 2000 r. Dnia 9.08.1999 r. do Ministerstwa Ris@v wptyrt wniosek nadzoru
ubezpieczeniowego o odebranie licencjinéadczenie ustug ubezpieczeniowych Polisie, do azeg
Minister Finansow si przychylit. Odebranie firmie ubezpieczeniowej zelemia na sprzedapolis
oznaczaze nie mae ona sprzedawanowych ubezpieczge a dotychczasowe nie mpgy¢ przedhzane.)
K. SzarzecProcesy upadiTiowe wrdd spotek publicznyclw: Pastwo i rynek w gospodarce, red. nauk.
D. Kopycinska, Polskie Towarzystwo Ekonomiczne, Szczecin 2003

18 polityka rachunkowszi UoR, wybrane i stosowane przez jednestizwigzania, ktére zapewniaj
wymagan jakas¢ sprawozda finansowych. Art. 10 UoR okét, iz ,Jednostka powinna posiatla
dokumentagj opisupca w jezyku polskim przygte przez nj zasady (polityk) rachunkowsci (...).

W sprawach nieuregulowanych przepisami ustawy,jprajic zasady (polity®) rachunkowéci, jednostki
mog stosowa krajowe standardy rachunko¥ed wydane przez Komitet Standardéw Rachunk&oivo

W przypadku braku odpowiedniego standardu krajowedoostki, inne ri wymienione w art. 2 ust. 3,
mog stosowa MSR. Wedlug MSR kluczowe zagadnienia do ékneia polityki rachunkowsci s3 zawarte



wystepujacego w przedsbiorstwie kryzysu i gdy zagfona jest kontynuacja
dziatalngci, musi uwzgidnic specyficzne procedury, szczegOlnie dotgez wyceny
majtku i zobowazan, przewidziane ustayvo rachunkowséci lub MSSF. ,Oznacza to
wybor takiej polityki rachunkowdei, aby sprawozdania finansowe byty: odpowiednio
istotne (...) dla potrzeb decyzyjnych ichiytkownikow, wiarygodne (...), prezentowaty
rzeczywisy tres¢ zdarzé i transakcji (...), neutralne, przygotowane zgodnigasad
ostraznej wyceny i kompletne w granicach zatomych przez «materiald®d» i koszty
zwigzane z ich przygotowaniert”nie byly zbyt wysokie. Ostatni punkt jest szczeigl
istotny w przypadku jednostek ogtasgajch upadié¢. Z wczéniejszych rozwaan
wynika, ze upadiéé¢ ogtasza si jedynie wobec jednostek charakterynyich se trudmg
sytuacy finansows, ktore nie ma zdolngci sptaty zobowjzan. Wysokie koszty
postpowania upadiciowego i wymaog przeprowadzenia kosztownej wycddgdnikow
bilansu bytyby zaprzeczeniem podstawowego celugpostania upadiciowego, czyli
zaspokojenia wierzycieli w jak najugzym stopniu. Dlatego istotne jest, aby koszty
przeprowadzenia wyceny byty jak najsze i jednoczaie rzetelne.

W momencie ogtoszenia upaétd powstaje obowszek zamknjcia ksihg
I sporadzenia sprawozdania finansowego z zastosowanienieodych zasad, czyli bez
zalazenia kontynuacji dziatalrigi'®. Jednak w trakcie dziatalée przedsibiorstwa w
kryzysie (lub czsto w ukrytej lub jawnej niewyptacaléd) sprawozdania finansowe
sporadzane g z zal@eniem kontynuacji dziataldoi pomimo tego,ze znacznie
wczeniej niz ztozenie wniosku o upadié ma miejsce niewyptacaldd podmiotu (lub
majatek nie wystarcza na pokrycie zobawa). Oznacza to,ze mimo istnienia
przestanek odrzucenia zaénmia kontynuacji dziataldgi czesto sprawozdania spadza
sic bez ich uwzgldnienia. Naley pamktaé, iz ,ustalapc zdolndg¢ jednostki do
kontynuowania dziatalrégi, kierownik jednostki uwzgdnia wszystkie informacje
dostpne na dzie@ sporzdzenia sprawozdania finansowego, doigez dagcej st

przewidzi€ przyszigci, obejmugcej okres nie krétszy hi jeden rok od dnia

gtownie w MSR 1 (Prezentacja sprawozdimansowych) i MSR 8 [Zasady (polityka) rachunkdwaio
zmiany wartéci szacunkowych i korygowaniedoow].

" A. Jarugazasady sporzizania sprawozdania finansowegawietle ustawy o rachunkow, praca
zbior. pod red. A. Jarugi, E. Watkiej, ODDK, Gdask 1995, s. 14.

18 \Wymég ten istnieje jedynie w przypadku ogtoszemadigci likwidacyjnej. Na dzié poprzedzajcy
ogtoszenie upadkei z mazliwoscig zawarcia uktadu zagd podmiotu mae podjé decyzg o zamkngciu
roku (w dalszej ogci autor wskazuje na praktycgstrore takiego rozwizania); w takim przypadku
istnieje réwnie obowhzek sporzdzenia sprawozdania na analogicznych zasadach akywpadku
upadidgci likwidacyjnej. Méwic inaczej, ustawa o rachunkoéeonie rozrénia formy postipowania
upadigciowego przy zasadach spadzania sprawozdaafinansowych.



bilansowego®®. Dzicki nowoczesnym metodom prognozowania upgztomozna
najczscie] przewidzi€é ja znacznie wczaie] niz w okresie roku od faktycznego
ogltoszeni&. Std zalaenie kontynuacji dziatalrei, czsto nawet w okresie kilku lat
przed faktycznym ogtoszeniem upadio nie jest zasadne. Nalezatem zadapytanie:
czy sporzadzenie bilansu z wycgmmajptku wedtug wartéci zbywczej nie powinno mée
miejsca w momencie wygiienia zagreenia upadiécia, a nie na dzie poprzedzajcy
ogtoszenie upadigi? Zdaniem autora ju w fazie kryzysu (symptoméw
niewyptacalnéci) powinny by sporazdzane sprawozdania finansowe zgodne z
zalazeniami, zaprezentowanego w dalszegscg modelu sprawozdania finansowego

(por. rys 33).

Rysunek 1. Okresy, za ktére nalesporzdzi¢ sprawozdania finansowe

Kontynuacja dziatalnii Brak kontynuacji dziatalrii

Dzien
ogloszenia
upadiaci

Dzien
likwidacji
spotki

Faza kryzysu
(symptomy
niewyptacalnéci)

Okres przed
kryzysem

Kontynuacja pogpowania upadiciowego

\ — .k — —
hd : YT
Okresy sprawozdawcze przegsorstwa przed Okresy sprawozdawcze przeghibrstwa w czasie trwania
ogtoszeniem upadioi procesu upadei

Zrodto: Opracowanie wiasne.

19 Art. 29 ust. 2 UoR.

20 Zjawisko takie nie jest requtgdyz chocia stosunkowo rzadko, to jednak zdaszsig sytuacjeze
niewyptacalné¢ nastpuje nagle i nie jest poprzedzorednymi sygnatami. W takich sytuacjach niezma
zaktadd@ upadidgci wezeniej, niz ona nagfpita.



